Was ist Rendite?

Nur ein Narr setzt auf Prognosen

Stellen Sie sich vor, Sie haben eine
Glaskugel. Sie schauen hinein und
sehen die Kurse von morgen. Sie
konnen Finanzkrisen vorhersagen und
wissen, welche Wertpapiere in der
néchsten Zeit am besten laufen werden.

Glaskugeln oder Schitzungen leben
davon, dass sie nicht prognostizierbar
sind und das einzig Sichere ist, dass sie
nicht eintreffen werden.

Nur ein Narr setzt auf Prognosen.

In munio ist

Rendite kein Ergebnis
von Schatzverfahren.

Gerade die Finanzkrise stellt eindeutig
unter Beweis, wie schnell alle Experten-
Prognosen pulverisiert worden sind.

In munio ist die Rendite kein Ergebnis
von Schitz- oder Prognoseverfahren.
Die Rendite in munio wird aus dem
echten historischen Kursverlauf be-
rechnet. munio simuliert auf Basis von
historischen Szenarien alle denkbaren
Konstellationen von Renditeerwar-
tungen in einem Jahr.

Stellen Sie sich vor, ein Kunde kauft ein
Wertpapier und hélt es genau ein Jahr.
Ein weiterer Kunde kommt einen Tag
spéter und kauft das gleiche Wertpapier
und hélt es wiederum ein Jahr.

In diesem Szenario konnen alle erdenk-
lichen Konstellationen der moglichen
Renditen simuliert werden.

munio errechnet tiber alle simulierten
Szenarien die durchschnittliche histo-
rische Renditep.a..

Diese Rendite wird parallel auf IThren
Aussagegehalt mit etablierten Ver-
fahren, wie beispielsweise Black-
Litterman gegengepriift.
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